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ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis tingkat potensi terjadinya financial distress pada PT 

Indofarma Tbk selama periode 2022-2025 dengan menggunakan model Grover. Latar belakang 

penelitian ini dilatarbelakangi oleh tekanan industri farmasi nasional pascapandemi COVID-19, 

yang ditandai dengan penurunan permintaan produk kesehatan, ketergantungan bahan baku impor, 

serta kebijakan efisiensi anggaran pemerintah berdampak pada penurunan pendapatan dan 

melemahnya likuiditas perusahaan. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah deskriptif 

kuantitatif dengan melakukan analisis terhadap laporan keuangan konsolidasian tahunan 

perusahaan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa PT Indofarma Tbk secara konsisten berada dalam 

zona distress sepanjang periode penelitian, yang mencerminkan adanya ketidakseimbangan 

struktural, efisiensi operasional yang rendah, dan beban utang yang signifikan. Hasil analisis ini 

memberikan bukti empiris mengenai relevansi model Grover sebagai instrumen deteksi dini dalam 

sektor farmasi. Penelitian ini menyarankan perusahaan untuk melakukan restrukturisasi keuangan 

serta memperkuat tata kelola perusahaan (Good Corporate Governance) untuk memitigasi risiko 

likuiditas permanen dan memperbaiki stabilitas keuangan di masa mendatang. 

 

Kata Kunci: Financial Distress; Kebangkrutan; Laporan Keuangan; Model Grover; PT Indofarma 

Tbk. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

iv 
 

ABSTRACT 
 

This study aims to analyze the potential level of financial distress at PT Indofarma Tbk for the 2022-

2025 period using the Grover model. This research is motivated by the pressures faced by the 

national pharmaceutical industry post-COVID-19 pandemic, characterized by a decline in demand 

for health products, reliance on imported raw materials, and government budget efficiency policies 

that have impacted revenue and weakened company liquidity. The method used in this research is 

descriptive quantitative, conducting an analysis of the company’s annual consolidated financial 

reports. The results show that PT Indofarma Tbk has consistently been in the distress zone 

throughout the research period, reflecting structural imbalances, low operational efficiency, and 

significant debt burdens. The analysis provides empirical evidence on the relevance of the Grover 

model as an early detection instrument in the pharmaceutical sector. This study suggests that the 

company must undertake financial restructuring and strengthen Good Corporate Governance to 

mitigate the risk permanent liquidation and improve financial stability in the future. 

 

Keywords: Bankruptcy; Financial Distress; Financial Reports; Grover Model; PT Indofarma Tbk.  
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